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Hintergrund zum Index/Endlos-Zertifikat:
Das Endlos-Zertifikat auf den Value-Stars-Deutschland-Index (der „In-
dex“) wird von der Lang & Schwarz Aktiengesellschaft emittiert. Der 
Index wird von Lang & Schwarz TradeCenter AG & Co. KG (Sponsor) 
zusammengestellt, geändert, berechnet und veröffentlicht.

Auswahlprozess:
Der Value-Stars-Deutschland-Index spiegelt die Wertentwicklung 
eines fiktiven Referenzportfolios wider. 

Der Auswahlprozess für die Zusammensetzung des fiktiven Refe-
renzportfolios erfolgt aufgrund überwiegend fundamentaler Über-
legungen. Es wird z. B. der innere Wert der Unternehmen nach 
gängigen betriebswirtschaflichen Bewertungsmethoden wie der 
Ertrags- bzw. Cashflow-Diskontierung oder dem Kennzahlenver-
gleich (Peer-Group-Vergleich) abgeschätzt. Beim Ertragswertmo-
dell wird der Kapitalwert des Unternehmens aus der Summe der 
abgezinsten, künftigen Gewinne berechnet. In der Peer-Group-
Analyse werden an der Börse notierte Unternehmen durch den 
Vergleich von Verhältniskennzahlen (z.B. Kurs-/ Gewinn-Verhält-
nis, Enterprise Value/ Umsatz, Enterprise Value/ EBIT) bewertet. 
Die Vergleichbarkeit der Verhältniskennzahlen wird in erster Linie 
durch die Geschäftstätigkeit und die wirtschaftlichen Aussichten 
bestimmt. Die wirtschaftlichen Aussichten werden anhand von 
Faktoren wie der Markt– und Wettbewerbsposition des Unterneh-
mens, seiner Finanzmittelausstattung und Rentabilität sowie der 
Strategie des Managements beurteilt. 

Regional beschränkt sich das fiktive Referenzportfolio auf börsen-
notierte Unternehmen, die in Deutschland ansässig sind, sowie ggf. 
auf deren Bezugsrechte. Der Schwerpunkt liegt dabei auf kleinen 
und mittleren Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von 10 
Mio. EUR bis zu 500 Mio. EUR, daneben kommen aber auch größe-
re Unternehmen bis hin zu DAX-Titeln in Betracht. Darüber hinaus 
können auch Derivate auf deutsche Börsenindizes (z.B. DAX, MDAX 
oder SDAX) in das fiktive Portfolio aufgenommen werden, etwa zur 
Absicherung in schwachen Marktphasen. 

Das fiktive Referenzportfolio kann je nach Marktlage seine Zusam-
mensetzung in kurzfristigen Abständen deutlich verändern.

Grafischer Performance-Verlauf* seit Auflegung 23.12.2013, 08.00 Uhr bis zum Berichtstag 31.03.2018, 14.00 Uhr

Management-Kommentar:
Der März bescherte dem Value-Stars-Deutschland-Index in turbu-
lenten Märkten erneut ein kräftiges Auf und Ab. Abgeschlossen 
wurde der Monat mit einem leichten Minus von 2,4 %, so dass der 
Index knapp unter dem Stand vom Jahresanfang notierte. Die zwi-
schenzeitlich erhöhte Cashquote wurde nach dem Kursrückgang 
wieder etwas reduziert. Ausgeschieden aus dem Index ist die Aktie 
von Encavis, ProSiebenSat.1 Media wurde neu aufgenommen. Das 
Gewicht von anderen Werte, insbesondere von SMT Scharf, wurde 
aufgestockt.

Positionen zum 31.03.2018
SMT SCHARF AG	 8,57 %
SIXT SE VZO O.N.	 6,35 %
BLUE CAP O.N.	 4,98 %
STEICO SE	 4,86 %
KLOECKNER + CO SE NA O.N.	 4,63 %
DT.ROHSTOFF AG NA O.N.	 4,42 %
HELLA KGAA HUECK+CO. O.N.	 4,20 %
A.SPRINGER SE VNA	 4,11 %
STRATEC BIOMEDICAL  NA ON	 3,94 %
DIC ASSET AG NA O.N.	 3,92 %
GRENKE AG NA O.N.	 3,83 %
NABALTEC AG INH.	 3,81 %
ELMOS SEMICONDUCTOR AG	 3,71 %
FREENET AG NA O.N.	 3,20 %
MEDIOS AG  O.N.	 3,11 %
M-U-T AG MESSGER.INH.O.N.	 3,08 %
K+S AG NA O.N.	 3,03 %
JDC GROUP AG O.N.	 2,78 %
LPKF LASER+ELECTRON.	 2,26 %
PROSIEBENSAT.1 NA O.N.	 2,00 %
FINTECH GROUP AG  NA O.N.	 1,92 %
UZIN UTZ AG O.N.	 1,76 %
ELRINGKLINGER AG 	 1,66 %
PSI SOFTWARE AG NA O.N.	 1,52 %
DEAG DT.ENTERTAINM. O.N.	 1,42 %
CURASAN AG	 1,19 %

Gewichtung 31.03.2018
Aktien          	 90,00 %
Cash          	 10,00 %
Währungen: 	 100 % EUR

Wichtige rechtliche Hinweise: Hinkel & Cie. Vermögensverwaltung AG, überimmt trotz sorgfältiger Beschaffung und Bereitstellung keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit, Aktualität oder Genauigkeit 
sowie Verfügbarkeit der im Rahmen dieses Informationsangebots zum Abruf bereitgehaltenen und angezeigten Daten. Die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft und die Hinkel & Cie. Vermögensverwaltung AG 
haben die Daten nicht selbst verifiziert und übernehmen keine Haftung für Verluste, die durch die Verwendung dieser Informationen verursacht oder mit der Nutzung dieser Informationen im Zusammenhang 
stehen. Die Verwendung dieser Informationen erfolgt auf eigenes Risiko. Dieses Dokument ist keine Finanzanalyse i.S.d. § 34b WpHG, sondern dient ausschließlich der Produktwerbung und genügt daher 
auch nicht den gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit der Finanzanalyse und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. Dieses 
Dokument dient lediglich der Information und stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt nicht die vor jeder Kaufentscheidung notwendige Beratung durch die Hausbank bzw. An-
lageberater. Anleger sind dem Risiko der Insolvenz, das heißt einer Überschuldung oder Zahlungsunfähigkeit des Emittenten (Lang & Schwarz Aktiengesellschaft) ausgesetzt. Ein Totalverlust des eingesetzten 
Kapitals ist möglich. Das Produkt unterliegt als Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung. Um ausführliche Informationen, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition in die derivativen 
Finanzinstrumente verbundenen Risiken, zu erhalten, sollten potentielle Anleger den Basisprospekt lesen, der nebst den endgültigen Angebotsbedingungen und etwaigen Nachträgen zu dem Basisprospekt 
auf der Internetseite www.ls-tc.de veröffentlicht ist. Darüber hinaus werden der Basisprospekt, etwaige Nachträge zu dem Basisprospekt sowie die endgültigen Angebotsbedingungen bei der Emittentin, Lang 
& Schwarz Aktiengesellschaft, Breite Straße 34, 40213 Düsseldorf, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Anleger werden gebeten, die bestehenden Veraufsbeschränkungen zu beachten. Frühere Wert-
entwicklungen und Simulationen sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Steuern und etwaige Gebühren wirken sich  negativ auf die Rendite aus. Weitere Informationen erhalten 
Sie auf Nachfrage bei Ihrer Vertriebsstelle.
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Performance

Emittentin
Lang & Schwarz Aktiengesellschaft
Breite Straße 34
40213 Düsseldorf (DE)
Tel.: 0211 / 13 84 0 0
Fax: 0211 / 13 84 090
email: public-relations@ls-d.de
website: www.ls-d.de

WKN / ISIN

Quellen und Informationen
>   https://www.ls-tc.de/de/zertifikate
>     https://www.boerse-stuttgart.de/de/boersen
        portal/factsheets/anlageprodukte/?ID_NOTATION=94875066
>     www.finanztreff.de
>     www.onvista.de

Maßgeblich sind jeweils Eröffnungs- und Schlusskurse

Gebühren
Zertifikatsgebühr p.a.:	 1,75%
Performancegebühr mit High-Water-Mark: 	 20,0%
High-Water-Mark zum Berichtszeitpunkt:	 218,40 EUR

Die Performancegebühr ist von einer positiven Wertentwicklung 
des fiktiven Referenzportfolios abhängig.
Gebühren sind im fiktiven Referenzportfolio berücksichtigt.

Berater
Hinkel & Cie. Vermögensverwaltung AG
Königsallee 60
40212 Düsseldorf (DE)
Tel.: 0211 / 540 666 0
Fax: 0211 / 540 666 99
email: info@hinkel-vv.de
website: www.hinkel-vv.de

Auflage: 	        23.12.2013
WKN: 	             LS8VSD
ISIN:	             DE000LS8VSD9
Schlusskurs:	   206,06 EURO

Zeitraum Value Stars DAX
Seit Auflage 106,06 % 28,19 %

2014 11,10 % 2,65 %

2015 23,13 % 9,56 %

2016 17,14 % 6,87 %

2017 29,17 % 12,51 %

2018 -0,45% -6,35%

Zielmarkt
Das Endlos-Zertifikat auf den Value-Stars-Deutschland-Index ist für 
Kunden mit höchstem Schutzniveau, professionelle Kunden, wie 
auch geeignete Gegenparteien geeignet, die umfangreiche Kennt-
nisse und Erfahrungen in Wertpapieren haben.

Das Anlageziel dieser Kunden basisert auf einer überproportiona-
len Teilnahme an Kursveränderungen (u. a. Spekulation) mit einem 
kurzfristigen Anlageerfolg. Hierbei akzeptieren diese Kunden zur 
Erzielung höchstmöglicher Renditen höchstmögliche Kursschwan-
kungen und Risikobewertungen des Finanzinstruments, bzw. der 
Finanzinstrumente, in die das Value-Stars-Deutschland-Index-Zer-
tifikat investiert. Dies kann auch einen vollständigen Verlust des 
eingesetzen Kapitals zur Folge haben. 

Vor diesem Hintergrund ist das Value-Stars-Deutschland-Index-
Zertifikat nicht geeignet für Kunden ohne bzw. nur geringen Kennt-
nissen u. Erfahrungen in Wertpapieren, bzw. einer geringen Ver-
lustneigung in Bezug auf das eingesetzte Kapital, wie auch für die 
spezifische Altersvorsorge.

Risiko- und Renditeprofil
1 2 3 4 5 6 7

risikoarm  -------------------------------------------------   risikoreich

Management/Berater:
Mit Wirkung vom 01. Dezember 2016 ist die HINKEL & Cie. Ver-
mögensverwaltung AG, Königsallee 60, 40212 Düsseldorf (Nach-
folge-)Berater für den Value-Stars-Deutschland-Index, wobei die 
Beratung zurzeit maßgeblich durch den Vorstand Klaus Hinkel und 
den Prokuristen Marius Hoerner erfolgt. Der Berater lässt sich sei-
nerseits von der Anlegerbrief Research GmbH, Krefeld, beraten. 
Die Beratung durch die Anlegerbrief Research GmbH erfolgt da-
bei zurzeit maßgeblich durch Herrn Dr. Adam Jakubowski, Herrn 
Holger Steffen und Herrn Oliver Franz. Informationen zur Wert-
entwicklung des fiktiven Referenzportfolios und des Index sind 
ebenfalls mit Wirkung vom 01. Dezember 2016 kostenlos auf der 
Website www.ls-tc.de abrufbar.
Dr. Adam Jakubowski hat nach seinem Volkswirtschaftsstudium 
auf dem Gebiet der Wettbewerbsforschung promoviert. Im Jahr 
2000 hat er die sc-consult GmbH aus Münster mitgegründet, für 
die er als geschäftsführender Gesellschafter tätig ist. In dieser 
Funktion ist er seit über 15 Jahren in der Finanzbranche aktiv, mit 
einem Schwerpunkt in den Bereichen Unternehmensbewertung, 
Kapitalmarktanalyse und Börsenberichterstattung. In dieser Zeit 
hat Herr Dr. Jakubowski zahlreiche Analysen zu deutschen Small 
und Mid Caps verfasst und sich als Buchautor betätigt. Der Anle-
gerbrief Research GmbH liefert er seit mehreren Jahren als Redak-
teur Unternehmens- und Marktanalysen für den „Anlegerbrief“ 
und ist dort u.a. an der Führung des „Musterdepots“ beteiligt. 
Holger Steffen, Diplom-Kaufmann, ist Gründer und Geschäftsfüh-
rer der sc-consult GmbH aus Münster. In dieser Funktion ist er seit 
über  15 Jahren in der Finanzbranche aktiv, mit einem Schwer-
punkt in den Bereichen Unternehmensbewertung, Kapitalmarkt-
analyse und Börsenberichterstattung. In dieser Zeit hat Herr Stef-
fen zahlreiche Analysen zu deutschen Small und Mid Caps verfasst 
sowie das Buch „Diversifikation in der Krise - Assetklassen und 
Finanzprodukte auf dem Prüfstand“ veröffentlicht. Der Anleger-
brief Research GmbH liefert er seit mehreren Jahren als Redakteur 
Unternehmens- und Marktanalysen für den „Anlegerbrief“ und ist 
dort u.a. an der Führung des „Musterdepots“ beteiligt. 
Oliver Franz, Diplom-Kaufmann, hat Wirtschaftswissenschaften 
mit Schwerpunkt Wirtschaftsprüfung/Controlling studiert. Er ist 
Geschäftsführer der Anlegerbrief Research GmbH und verfasst so-
wie kontrolliert seit über 15 Jahren Kapitalmarkt- und Aktienana-
lysen, insbesondere zu deutschen Small- und Mid Caps. Für den 
„Anlegerbrief“ schreibt er seit über zehn Jahren Unternehmens- 
und Marktanalysen und ist an der Führung des „Musterdepots“ 
beteiligt.

Diese Information dient der Produktvorstellung und -werbung


